















































































Bonds Pensions Saving stock market Foreign exchange Investor
have been ignoring in the first place. As a result, in this experiment they outperformed the larger
investors overall.
The conclusion? Large investors and small investors can value the same information differently,
which makes it difficult to regulate them all in the same way. Not only that, the benefits to different
investors vary depending on which variable you are talking about. In short, one apparently obvious
way of improving the marketing information on investment funds may be more trouble than it’s
worth.
Our experiments give an insight into the difficulties of regulating investment products in a landscape
of complex products and ordinary humans. Economists tend to build models that treat us as hyper­
rational consumers. If only it were true.
Yesterday’s gone, yesterday’s gone. Gunnar Pippel
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